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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta de Directores
Cooperativa de Ahorro y Crédito de Camuy
Camuy, Puerto Rico

Hemos auditado el estado de situacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Camuy (en adelante “la
Cooperativa”) al 31 de diciembre de 2007, y el correspondiente estado de ingresos y gastos, cambio en la
participacion de los socios y flujos de efectivo para el afio terminado en dicha fecha. La Gerencia de la
Cooperativa es responsable por estos estados financieros. Nuestra responsabilidad es la de emitir una
opinion sobre los mismos, basada en nuestra auditoria. Los estados financieros para el afio 2006 fueron
auditados por otra firma de auditores en cuyo informe fechado el 26 de febrero de 2007, emitieron una
opinion condicionada. Esta fue condicionada por el efecto de presentar las acciones de los socios como
parte del capital de la Cooperativa y por presentar los pagos hechos sobre los balances de acciones como
dividendos, lo cual difiere de los principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichos estados
financieros son presentados solo para propdsitos comparativos.

Realizamos la auditoria de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados
Unidos de América. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, a base de pruebas, la evidencia que sustenta las cantidades y otra informacién
incluida en los estados financieros. Una auditoria incluye ademas, el analisis de los principios de
contabilidad utilizados y los estimados significativos hechos por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

Segiin se describe en la Nota | a los estados financieros, la Cooperativa prepard estos estados financieros
en conformidad con las practicas de contabilidad requeridas por la Ley Niimero 255, segin enmendada el
28 de octubre de 2002, y la Corporacion Piblica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto
Rico (COSSEC), las cuales difieren en algunos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América. Si la Cooperativa hubiese aplicado los principios de
contabilidad generalmente aceptados, los depositos aumentarian y la participacion de los socios
disminuiria por $29,738,358 y $ 26,694,564; y el ingreso neto disminuiria por $2,483,257 y $1,688,348,
en los afios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)

Ademas, la Ley Namero 255 del 28 de octubre del 2002 conocida como “Ley de Sociedades Cooperativas
de Ahorro y Crédito de 2002”, les permite a las cooperativas crear reservas de los sobrantes netos a
distribuirse sobre las cuales posteriormente se realizan cargos, consumiéndolas en todo o en parte. Los
principios de contabilidad requieren que toda provision se reconozca con cargo a las operaciones del aiio
en que se requiera hacer la reserva.

En nuestra opinién, excepto por el efecto en los estados financieros de lo descrito en los parrafos tercero y
cuarto de este informe, los estados financieros mencionados anteriormente, reflejan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Camuy
al 31 de diciembre de 2007, el resultado de sus operaciones, cambios en la participacion de los socios y
flujos de efectivo para el afio terminado en dicha fecha, en conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

3 de marzo de 2008
San Juan, Puerto Rico
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de Camuy
ESTADO DE SITUACION
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Enmendado
ACTIVOS 2007 2006
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 8,259,862 $ 4,207,850
Certificados de ahorro (vencimiento mayor de tres meses) 23,350,000 26,650,005
Inversiones en valores, disponibles para la venta 3,999,134 3,849,088
Préstamos, netos ‘ 92,426,202 86,485,194
Inversiones en entidades cooperativas 2,495,131 2,301,711
Propiedad y equipo, neto de depreciacién acumulada 5,779,460 5,796,499
Otros activos 2,129,705 1,229,792
Total de activos $ 138,439,494 $ 130,520,139
PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Pasivos:
Depésitos $ 40,260,366 $ 39,990,587
Certificados de dep6sitos 51,275,375 48,946,119
Cuentas y gastos acumulados por pagar 3,135,624 2,613,528
Total de pasivos 94,671,365 91,550,234
Participacién de los socios:
Acciones, valor par de $10 por accién 29,738,358 26,694,564
Reserva de capital indivisible 7,786,704 7,254,232
Reserva requerida por COSSEC 165,000 165,000
Reserva de educacién y promocién 38,210 14,542
Reserva de capital social 382,071 459,606
Reserva para contingencias 400,489 400,489
Reserva para desarrollo institucional 1,409,563 1,015,623
Reserva de mecanizacién 842,051 581,863
Pérdida no realizada en valores (11,655) (165,731)
Sobrantes 3,017,338 2,549,717
Total de participacidon de los socios 43,768,129 38,969,905
Total de pasivos y participacién de los socios $ 138,439,494 $ 130,520,139

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Camuy
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS
Para los ailos terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 2006
Ingresos de operaciones financieras:
Ingresos de interés (Nota 1)
Préstamos $ 8821,228 $ 7,798,826
Inversiones, certificados y cuentas de ahorro 1,843,269 1,444,268
Total de ingresos de interés 10,664,497 9,243,094
Gastos de interés (Nota 1)
Depésitos y certificados de ahorro (3,440,069) (2,633,268)
Ingreso neto de interés 7,224,428 6,609,826
Reserva para préstamos incobrables (Nota 1 y 4) (375,000) (207,370)
Beneficio bruto de operaciones finacieras 6,849,428 6,402,456
Otros ingresos (Nota 11) 990,862 789,746
Gastos generales y administrativos (Nota 12) (4,290,480) (4,192,202)
ECONOMIA NETA $ 3549810  $ 3,000,000

Las notas que se acompaitan forman parte integral de los estados financieros.



"SOIDIOURUY SOPEIS? sof 3P [esSajuy spred weuwioy uegedwooe ss anb sejou s

SEELIOE {(559'11) S  150°TH8 §  £95'60%'1 685°00% S 1L078¢ $ OIT8E $ 000591 $  POLBLL $  8SE'REL'6T $ LO0Z 3P GNP 3P | £ (¢ I0LRY
GIZEYSE - - - - - = ~ B MO BRIOO0T
(eLy'zes) - - - - wrTEs spstarpu edes eassay ugrmody
9LG'ST - - - - - EPEZIEaL OU BIUVURD)
- - (o987 (88190 - (ses'L) (Zes'LL1) - - - ERESE 20
- 8YE'LIT 88L°55¢ - 009°L - SuuIaFSIRR SN0
{600°v6L) - 000°00¢ 000°00€ - 000'v61 - - SEAIDS2I B BISUAISUBL
i ) ) - (s6L°8€1°) $01205 501 9p SOIBY
Qirsstn . - - - - LILSSLT sopezI@ded sopuspIA]
’ i B N - Uy SOI308 2P [PUCIIPE UQRISAL]
LILEYS'T QeL'sor) £98'185 £29%10°1 631000 909°65¥% | 000°591 ETHSTL $95'969'9C pep ‘9007 3P AGUIBIP 3D 1€ [3 3ERY
- - - 651'300°1 - - - - - - (77 BoN) JouswE o ANy
LIL'6YS'T agL'son £98°18S YL 631°00% 909°65% syt 000°s91 TETHSTL $95'769°97 amspenSio opesald
' s ‘907 P GESLDP P | 18 SNWEE
000000 - - - - < vioU PRUCUOTT
(000°0s%) - - - - - 000°0SY - SqsIATp frides BAssy ugiswuody
- 9zs'0) - - ePEZIED1 OU TPIPHI
- - {s20'78) (1+7'800) - {esL'10D) (£09'seD) - - - BA10521 3P 05()
(000°9t9) - 000'967 000007 - - 000'051 - - SBAIZSO! B BISUDIZISURL],
- - 9L'8L - - - SRADIGU SEMIAND BIUSIASURIL
{s10°LD) - - - - refed sod sTuond FOBIIJEURL],
Qir'ver'n - - - - ey sopeziEnded sopuspialg
) ) ’ ) i Lav'E0s 0131 ‘50108 3p [FUOISAPE UQISIIAU]
£48°9607 § (soT'sy1)  § 888LIE § soL'ST  § 68900 €E9'78r sl 000591 § TET089 § 900°L56'VZ  $ S00T 9P QXGNP 3p 1€ [B 300T[ER
BRIG08 epezieod UODEZIESON | PUOIMRSU] | SUPWSRAGNGD 08 UOpomoig TOass00 . ShenwmdE SOV
ON EPIPI3d eALsRy ofjoxsEssq BAIEIY Eude)eaxey  pugoeonpy  epuonbormARSY [ende) eAmsoy
BAISTY BAISSY

900Z A L0OT 3P 21qUIIdIp 3P [ ¢ [0 SOPRUIULIS) SOUE SO] BIed
SOIDO0S SOT Hd NOIDVJIJILEVd VI NI SOIFINYD Id OaV.ISE

Anwre)) sp oupei)) A ouoyy op vaneisdoo)



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Camuy
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 Enmeandado 2006
Flujos de efectivo de las actividades operacionales:
Economia neta $ 3,549,810 $ 3,000,000
Ajustes para reconciliar la economia neta con el efectivo neto provisto
por las operaciones:
Depreciacion y amortizacién 318,277 385,818
Provisién para préstamos incobrables 375,000 207,370
Amortizacién inversion en valores (8.574) 6,330
Amortizacién plusvalia 18,851 18,851
Uso reservas (193,739) (398,896)
(Aumento) disminucidn en otros activos (918,764) 42,219
Aumento (disminucién) en otros pasivos 522,097 (1,337,169)
Efectivo neto provisto por las operaciones 3,662,958 1,924,523
Flujos de efectivo en las actividades de inversitn:
Aumento en préstamos, netos (6,316,008) (9,328,280)
Disminucion (aumento) certificados de ahorro 3,300,005 (200,005)
Compra de equipo y mejoras, neto (301,238) (1 35,465)
Disminucion inversiones en entidades cooperativas (193,420) (123,702)
Inversion en valores negociables, neto 12,604 (479)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (3,498,057) (9,7817,931)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento en depdsitos, neto 2,599,034 9,512,525
Inversién adicional de acciones, neto 1,288,077 303,447
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 3,887,111 9,815,972
Aumento neto en efectivo y equivaleates 4,052,012 1,952,564
Efectivo y equivalentes al principio del afio 4,207,850 2,255,286
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 8,259,862 $ 4,207,850

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros,



