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JOSE M. LLORENS & CO.

CErRTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS AND CONSULTANTS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta de Directores

‘Cooperativa de Ahorro y Crédito
Camuy :

Camuy, Puerto Rico

He auditado los estados de situacion que se acompafian: de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camuy al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de
ingresos y gastos, cambios en la participaciéon de los socios y flujos de efectivo para los
afios terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Cooperativa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mismos basada en mi auditoria. -

Realice mi auditoria de acuerdo a los principios de auditoria generalmente aceptados en
los Estados Unidos de Norteamérica. Estos principios requieren que planifique y realice’
la auditoria con el propésito de obtener una seguridad razonable de que los estados

~ financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
basandose en pruebas, la evidencia que sustenta las cantidades y divulgaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye analizar los principits de contabilidad
utilizados y los estimados significativos hechos por la Gerencia, asi como la evaluacién
en conjunto de los estados financieros. Creo que mi auditoria provee una base
razonable para mi opinion. ‘

Segun se describe en la NOTA 1 a los estados financieros, la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camuy preparé estos estados financieros en conformidad con las practicas de
_contabilidad dictadas o permitidas por la Ley Num. 255, segin enmendada el 28 de
octubre de 2002, y la Corporacion Publica para la Supervision vy Seqguro de
Cooperativas de Puerto Rico, COSSEC, las cuales difieren en algunos. aspectos de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.
Si la Cooperativa hubiese aplicado los principios de contabilidad generalmente
aceptados, los depositos aumentarian por $24,957,006 y $20,934,837: Ia participacion
de los socios disminuiria por $24,957,006 y $20,934,837; y el ingreso neto disminuiria
.por $1,613,058 y $1,275,142, en los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y
2004, respectivamente. Ademds, la propiedad y equipo aumentaria por $1,114,664 neto
de depreciacion. ‘
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JOSE M. LLORENS & CO.

CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS AND CONSULTANTS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)

En mi opinién, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camuy al 31 de diciembre de
2005 y 2004 y el resultado de sus operaciones, cambios en la participaciéon de los
socios y el flujo de efectivo para‘los afios terminados en dichas fechas, segun los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

San Juan, Puerto Rico ; José M. Lloréns
3 de marzo de 2006 Lic. 3711

La estampilla namero 2081152 fue
adherida al original de este informe.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMUY
ESTADOS DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

ACTIVOS
2005 2004

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 1, 2, 3, 15 y 18) $ 2255286 $ 2,094,724
Certificados de ahorro con vencimiento

mayor de tres meses (Nota 1, 3, 15 y 18) 26,450,000 24,750,296
Inversiones en valores disponibles para

la venta (Nota 1, 3, 4 y 18) 3,875,465 13,929,775
Préstamos por cobrar, netos de provisién

para préstamos incobrables (Nota 1, 6, 9, 17 y 18) 77,364,284 72,351,628
Otras inversiones (Nota 1 y 5) 2,166,641 1,758,461
Prqpiedad y equipo (Nota 1y 7) 5,038,693 5,645,765
Otros activos (Nota 1, 8 y 18) 1,302,230 1,518,053

Total activos

$ 118,452,599

$ 112,048,702

PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

Pasivos
Depésitos (Nota 1, 3,10, 18y 19)

Cuentas de ahorro $ 38,112,453 37,058,079
Certificados de ahorro 41,311,728 40,487,358
Cuentas corrientes 1,165,333 1,113,057
Otros depositos 714,646 573,723
Total depésitos 81,304,160 79,232,217
Otras cuentas por pagar (Nota 13) 2,053,703 1,754,244
Total pasivos 83,357,863 80,986,461
Participacion de los socios (Nota 1, 3, 9y 18)
Acciones 24,957,006 20,934,837
Sobrante asignado:
Reserva de capital indivisible 6,804,232 6,434,330
Reserva de contingencia 400,489 350,489
Reserva de educacién y promocion 145 33,479
Reserva de capital social 482,633 189,107
Reserva de mecanizacion 317,888 475,000
Reserva para desarrollo institucional 15,705 824,369
Reserva COSSEC 165,000 165,000
Sobrante sin asignar 2,096,843 1,757,776
Otros ingresos (gastos) extensivos (Nota 16) (145,208) (102,146)
Total participacion de los socios 35,094,736 31,082,241

Total pasivos y participaciéon de 10s socios

$ 118,452,599

$ 112,048,702

Véase notas a los estados financieros
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMUY
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 ' 2004

Ingreso de interés (Nota 1)
Préstamos $ 6,890,597 $ 6,737,061
Cuentas y certificados de ahorro 965,775 853,926
inversiones en valores ‘ 210,504 210,633
Total ingreso de interés 8,066,876 7,801,620
Gastos de interés sobre depésitos (Nota 10) 2,117,865 2,090,337
Ingreso neto de interés 5,949,011 5711283
Provision para préstamos incobrables (Nota 1 y 6) 150,000 450,000
Ingreso neto de interés después de
provisidn para préstamos incobrables 5,799,011 5,261,283
Otros ingresos (Nota 14) 747,453 627,289
Gastos generales y administrativos
Salarios, bonos y vacaciones 1,238,099 1,016,177
Impuestos sobre ndmina ' 126,864 107,000
Plan meédico (Nota 11) 174,757 143,898
Plan de pensiones {(Nota 12) : 98,372 93,286
Depreciacion (Nota 1) - 391,379 351,795
Seguros generales ; ‘ 137,424 116,596
Seguro de acciones y depositos (Nota 1) 221,820 212,414
Seguro de ahorros (Nota 9) 185,354 168,743
Seguro de Funeral 61,243 51,732
Materiales de oficina y franqueo 182,937 123,487
Luz, agua y teléfono - 178,604 130,022
Promocion y educacian 181,134 133,906
Reparaciones y mantenimiento 127,584 111,207
Gastos de Junta y Comités 39,125 41,151
Servicios profesionales 314,903 382,566
Gastos de asamblea 40,278 52,276
Gasto informe de crédito 35,131 23,672
Cargos y servicios bancarios 127,331 127,082
Renta de equipos : 15,936 12,144
Plusvalia (Nota 8) 18,851 18,851
Otros gastos agrupados 183,323 126,864
Total gastos generales y administrativos 4,080,449 3,544,869
Economia neta $ 2,466,015 $ 2,343,703

Véase notas a los estados financieros
-4-



<-
SOIDUBYY SORBISS 50] £ SBJ0U BSERA

9eive0’se §  cva'seoz §  (s0Z'syy) $  seglle  § - $ e0l'sy $  sevooy $ ceozey $ 6b) $ 0009l § ZeT'v08'? ¢ 900L9E'vT $
(856'02) (60802} “ - - - - - - - - -
- - - 006'002) 000002 - - - - - -
81£'9ee - - - - - - 21¢'568 - - - -
®Leosy' L) - - {Zi'ze - (re9'eBL'L) - - z8l'zy) {tivzen) - - -
- {LLLssy) - 0xaezl ¢ - 000541 000'08 - L22°804 - - -
- (Z06'69¢€) - - - - - - - - Z08'69¢ -
- (00e' 2421} - - - - - - - - - 0L LT
EO8'YHL'T - - - - - - - - - - BER'THLZ
956'22%'2 - -
{6s0cy) (850'cH) - - - - - - - - .
SLO'99Y'Z S10'99F'Z . - - - - - - - . -
\wz'zen'ie 8Ll'162 far’zol) onn'siy - £30'¥28 88tose 01'888 siv'ee 000's9t ore'pey'e £8'yes'o
fve1gL) (v61'eL) - - - - - - - - - -
- - - 000'5LZ - - {o00'g22) - - - - .
{Gee'eBt) - - - focr'ey - - (eor's} (8ep'ort) - - -
- (soc'eas) 000802 - 89E'85E 000'001 - 000'6Z1
- (aze's8s) - - - - - - - - 826'58¢ -
LOB'9B0'Y - - - - - - - - - - £08'980°)
freC'7s) {208'080"}) - - - - - - - - - CLTHYS
£88'188'Z
P21 - Z51'8 - - - - - - - -
£OLEYE'Z LOLEYE'T - - - - - - - - - -
Zpe'ise's ¢ e9g'geR’t ¢ {Bsz'oLy) H E $  ouv'er $ o009y ¢ sey'es $  ciscsl  § sle'ey $  000's9L §  wOY'ers's & lsIcot'éL §
$8{230) FEITTY sopenunay UDIDEZIURIB CUBSISAILY jeuCiINISY} RIOUBBURUDY [CERE UDIICWOIH 238800 B1qIsIApLY SSUBIBOY
SOMBUBINT eAIGSEY 09 BAISSEY ©|{G118S3G BAIBSIY jepicies ered £ uptoEonps BAIDSEY euden
{so1sR03) eied ersosey BAISSAY 3P BAISSEY
soscibul seng

¥00Z A 00T 30 IHBAINT 30 1€
SOID0S 80T 30 NOIOVAIDILYYY ¥ N3 SOIBWYD 30 S0QVLS3
ANWYS OLIGTHS A CHHCHY 20 YAILYYEH000

067 P siqUIAdIp (¢ |2 sdueeg

Jefied 10d SEIIAND B SOPLAJSURS SOPURTIA]
SBAISSSS SIS SBIOUSIBJSURS

SBAIBSAI R S3UORIRS SBND

SBAIESIY 3P OSN

seAIss) seng ased opusiey

ajaIsiapUl [eNded ap eassel wied opusiey
SUODTE UB SOPNGUISID SOPUSHIAIG

S0121 "SOII0T §O] AP [RUOIIPE UGIRISAUL

WAISNILXE YLIN YINONODI WIOL
Eue4 B Bied seiquedsip seuoISIBALL
U3 epEzies: OU BRIDIR B Lo OISU OQWES
2100 BILICUODT
YAISNILXE ¥1IN VINONOSS
POOZ 8P 3quUISIID ap |¢ v souvieg

Jsebed Jod seens B SopuejsiRs SopuspiAIg
SEAISSS) QUG SBIAUSIDJSURIE

eAI9434 8D 081

$BAI3S81 580 ied opluaey

oBesy op Ryded ap pasases eed opluBleN

S0jaY 'S3UCIOE Bp QRSN
SBUCIOR UD SOPMALISID SOpUBDIMG

YAISNILNZ VISN VIHONOSS TYL0L
2jUBA E] BJBd Sa|giLodsip sauoisiaay
s BpEZ(BAL U BIOUBLED B} YD SOIqUIEn

8)3u BlUOUCOT
YAISNILNG YLIN MNGNGO3
£00Z 8P ISP ap 1t |e SouBiel



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMUY

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Economia neta ' $ 2,466,015 $2,343,703
Ajustes para reconciliar la economia neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 391,379 351,795
Provisidon para préstamos incobrables 150,000 450,000
Dividendos (29,671) (15,241)
Amortizacion prima (descuento) en valores (503) (529)
Amortizacion plusvalia 18,851 18,851
Uso de reservas de capital (282,518) (191,402)
(Aumento) Disminucion en otros activos 196,972 (445,820)
Aumento en otros pasivos 305,672 169,414
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales 3,216,199 2,680,771
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en préstamos (netos) (5,162,656) (2,768,576)
Aumento en certificados de ahorro (1,899,704) {1,400,000)
Repagos de principal de inversiones 11,754 19,817
Aumento en inversiones de organismos cooperativos (378,509) (172,978)
Compra de activos fijos (951,328) (556,384)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (8,180,443) (4,878,119)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento neto en depositos: 2,379,937 2,073,897
Adiciones de acciones netos de retiros 2,744,869 544 274
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 5,124,806 2,618,171
Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo 160,562 420,823
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 2,094,724 1,673,901
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 2,255,286 $2,094,724
Divulgacion suplementaria;
Efectivo pagado en intereses durante el afio $ 2,064,241 $2,003,254
Uso de reservas para propiedad y equipo $ 1,168,164 $ -
Sobrantes capitalizados en acciones $ 1,277,300 $ 1,086,707
Aumento (Disminucion) en reserva de inversiones $ (43,059) $ 8,152

Véase notas a los estados financieros
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